BBITPOCHUK
3a KOMIUIEKCEH IbPKaBEH U3IMUT Ha CIIEIIUAIHOCT
»KOPIIOPATUBHU ®UHAHCHN”
3a npupoouBane Ha OKC ,MATUCTHP [10 UKOHOMMUKA"

TEMA 1. OBIIA TTPEJICTABA 3A PBKOBOJICTBOTO U YIIPABJIEHUMETO HA BAH-
KOBHUTE KOPITOPAIINUA

EBosroniyst Ha CTpaTernueckoTo MHUCIIEHE U MoBefieHne B 6ankuTe. CTpaTernyecko pbKOBOJIC-
TBO U OTEPATUBHO YNPABICHUE — CUCTEMH, WHCTAHIINH, IPUHIIAIN, KOMIIETEHIIUU U JCIETH-
pane.

TEMA 2. BU3Us, MUCHA, CTPATEI'MA U HEJIM HA BAHKOBUA MEHUJ KM BHT
Busus u mucus. bankoBara crpaTerus 1 HEMHUTE Pa3HOBUAHOCTU. EBOMIONMS Ha 1ieenoara-
HETO B OAaHKUTE.

TEMA 3. BAHKOBA OPTAHU3ALIMA
AKCHOMH Ha OpPTraHU3alMOHHOTO M3TpaXkIaHe B OaHKUTe. MoJeNn Ha OpraHu3aluoHHa CTPYK-
Typa. Opranuzanus Ha nporecute (TPoIeceH MEHUKMBHT).

TEMA 4. BUBHEC MOJIEJIMTE B BAHKMPAHETO
OO0m1a xapakTepucTHKa U €JIeMEHTH Ha OaHkoBHs OusHec monen. Ctparterusi, opraHuzanus u
ousnec mozen. [luzaitn Ha uaterpupanus (“One Bank™) 6usnec momern.

TEMA 5. TIOAXOAN 3A OIITUMUBAILINA HA BAHKOBUTE VYIIPABJIEHCKHM MO-
JEJIN

HapacTBanu n3nckBanusi KbM 0aHKOBOTO PBKOBOJICTBO. BaHKHTE M KITFOUOBHUTE CTEHKX OJIIEPH
- Iualor u 6anaHc Ha mHTepecuTe. PuckoBara KynTypa Ha GaHKOBOTO PHKOBOJCTBO. OT MHTET-
pupaH Moziell KbM 0aHKOB XOJIJIUHT.

TEMA 6. CTPATETMTYECKU MOJIEJIHW NTHOBAILIUI

Konnernuu 3a onTuMu3npane Ha OM3HEC MOJIENHTE. ,,33” U ,,IPOTUB” Pa3AEIIHETO HA UHTET-
pupanute monenu. OOXBaT U ChAbPKAHUE HA MPOIECHUTE onTuMm3anuu. CTporure peryna-
TOPHH CTaHAAPTU U €(PEeKTUBHOCTTA Ha OU3HEC MOJICITUTE.

TEMA 7. DUHAHCUPAHETO KATO ITPOBJIEM HA ®UHAHCOBU S MEHUJPKM'BHT
®dunaHcHUpaHe W CTOMHOCT Ha GupmaTta. OCOOEHOCTH ¥ MPHUHITUIHN MIPH ABITOCPOYHOTO HH-
HaHCHUpaHe Ha Kopnoparmute. OuHaHCHpaHe ¢ ABAr, COOCTBEH KaluTall U XUOPUIHU UHCT-
pymenTu. @UHAHCUpAHE C BHTPEIIHU U BHHIIHU U3TOUYHULHU. [IbpBOHAYAIHO MyOIMYHO Mpe-
narane (IPO). ®unancupane Ha MyOIMYHA KOMIAHUU.

TEMA 8. HEHA HA KAIIMTAJIA. HEHA HA ®UHAHCHUPAHE CbhC COBCTBEH KA-
[MUTAJ

OcobeHocty Ha lieHaTa Ha KanuTana. Puck u nenHa Ha ¢puHancupane. OCoOESHOCTH MPH AbJI-
roBoto ¢uHaHcupane. lleHa Ha ¢puHaHCHpaHe ChC COOCTBEH KamuTal — OCHOBHU TapaMeTpH.
OmnpenensHe Ha Oe3prckoBaTa Bb3BpbLIaeMocT. OmpeaeisiHe Ha a3apHaTa pUCKOBa MPEMHUSL.
OnpenensHe Ha KoepuIeHTa oeTa.



TEMA 9. CPEJHOITPETETJIEHA IIEHA HA KAITUTAJIA
OmnpenensHe Ha 1eHaTa HA (UHAHCUpaHe ¢ ABATr. lleHa Ha ¢puHaHCHpaHe ¢ XMOPHUIHU UHCT-
pymentu. CpegHonpereriiena nesa Ha kanurana (WACC).

TEMA 10. KAIIUTAJIOBA CTPYKTYPA — TEOPETUYHU MOJEJIM U OIITUMU3U-
PAHE

KanuranoBa cTpykTypa U cToiHOCT Ha pupmara. TeopeTuuHn MOACIH — CTATHYEH KOMIIPO-
MHCCH MOJCI;, TCOPHUA HAa MOCPCAHUYCCKUTC OTHOLICHUS,; TCOPUSA HA aCUMCTpHUYIHATA I/IH(I)Op-
manusi. OnpezensHa Ha ONTUMaIHATa KaluTanoBa cTpykTypa. [loaxon Ha MUHMMaTHATA LIeHa
Ha KamnuTaia.

TEMA 11. IIPUHLUIIN HA KOPTIOPATUBHATA JUBUJIEHTHA ITOJIMTUKA
[TapameTpu Ha TUBHUICHTHATA TTOJIUTUKA. JIUBUICHTHA MTOJIMTHKA M CTOWHOCT Ha pupmara. Te-
OpCTUYHHU MOJCIIN — BIIMAHUC HAa JaHBYHOTO OGH&I‘aHC, I/IH(I)OpMaI_II/IOHHOTO CbAbpPiKaHUC, 110C-
pPEAHUYECKUTE OTHOILICHUS, TOBEACHYECKUTE 0COOEHOCTH HAa MHBECTUTOPUTE U )KU3HE-HUS 11~
KbJI Ha KOMITAHUUTC BbPXY JUBUACHTUTC. I/IBBOIII/I 34 JUBUACHTHATA IMOJIUTUKA B IIPAKTHUKATA.

TEMA 12. PEAJIHU UHBECTULIMU U KATIMTAJIOBO BIO/DKETUPAHE

Oco0eHocTH Ha pealHUTe WHBECTULIMU. BumoBe MHBeCTHMHMOHHM MpoekTH. [IpuHuunu npu
OIICHKA U N300p Ha MHBECTUIIMOHHUTE MPOEKTHU. [JapyuyHU MOTOIM HA UHBECTUIIUOHHUS TIPOCKT
— 00IIM NpUHIUOMN NpH JeUHUpPAHETO U u3MepBaHero. MuBecTumonnu pasxoau. Omnepa-
TUBHM MapuyHu notouu. OcraThbyeH napuyueH MOTOK.

TEMA 13. METOU 3A KAIIMTAJIOBO BIO/IXKETHUPAHE

Hertna nacrosimia croiiHocT. Cpok Ha oTKynyBaHe. CpeiHa C4eTOBOIHA BB3BPbIIaeMOCT. Jluc-
KOHTHPAH CPOK Ha OTKyIyBaHe. BbhTpeliHa HopMa Ha BB3BpbIIaeMocT. Moauduirpana BbT-
peliHa HopMa Ha Bb3BpbInaeMocT. MHaeke Ha peHTabuinHocT. OTynTane Ha UH(IanusaTa Ipu
KaluTaJIOBOTO OIO/KETUPAHE.

TEMA 14. UTHBECTUIIMOHEH U350P

W360p npu He3zaBUCUMU MPOeKTH. 300p npu anTepHaTUBHU MPOEKTH — OTYUTAHE Ha Pas3iiu-
KaTa B Mamiada, pa3nojoKeHUETO Ha MAPUYHUTE MOTOIH, CPOKA U prcKa. FIHBECTUIIMOHEH H3-
00p mpH panroHUpaHe Ha kKanuTana. ChIIHOCT U BUAOBE pallMOHHpaHe Ha Kanurtana. M3-6op
IpY €HONEPHOAHO parioHupane. V300p npu MHOTONEPHOAHO palliOHUPAHE.

TEMA 15. PUCK HA UHBECTULUOHHUTE ITPOEKTU

Hedunupane. Bugose puckoBe. AHaIM3 Ha €IUHUYHUS PUCK. AHANW3 Ha ma3apHus puck. [Tox-
XO0H 3a UBMCPBAHC HA MMa3apHUA PUCK. OTtunTane Ha pucCKa npr B3€MaHCTO Ha MHBCCTU-LIUOHHU
pemienus. Bp3MoxKHOCTH 32 onpesienisiHe Ha KOpUTupaHaTa ¢ pucka HOpMa Ha AUC-KOHTUPAHE.

TEMA 16. CTPATETUYECKU ACIIEKTU U 'bBKABOCT HA MTHBECTULIMOHHUTE
[NPOEKTHU

[Tpobnemu Ha cTaTUYHMS aHAJIN3 HAa JUCKOHTHUPAHUTE NMapUYHU NOTOLH. /IBpBO Ha peleHu-
ATa. AHAJIN3 HAa PEATHUTE OIIUU.



TEMA 17. BBBEAEHUE B JEPUBATUBHUTE UHCTPYMEHTHU 1 MEXAHUKA HA
OHOYBPC KOHTPAKTUTE

CpuiHoCT ¥ IpUpoOa Ha JEPUBATUBHATE HHCTPYMEHTH. 3a KAKBO CE U3II0NI3BAT NCPUBATUBHU-
T€ MHCTPYMEHTH. XapaKTepucTuKa Ha apouTpaxa. @opybpa koHTpakTu. Onun. Ex3oTnuHu
oniuu - Bermudan option, Forward start , Compound options “As you like it” u ap.
XapakTepucTuKka Ha (ProUbpCHUS KOHTPAKT. Pa3nuku Mexay Gopyspa U Groubpc KOHTPAKTHU-
te. KonBeprenmus Ha Groubpc a0 crnoT. PeBepcupane Ha mo3uius. JlocraBka. Kotupane B
npecara.

TEMA 18. OITPEJEJISIHE HA ®OPY'BP] 1 DIOYBPCHUTE LHIEHU

[TocTostHHO ycnoxHeHa auxBa. Kbeu npogaxon. Pemo nuxseH nporieHT. Bpb3ka Mexay cot
u Gopybpa. Popyspa u ¢roubpc 1eHa. IHBECTULIMOHEH aKTHB ¢ U3BECTECH NapUieH J0XOI.
MHBECTHITMOHEH aKTUB HOCEII U3BecTeH nuBHIeHT. PoHmoB nHaekc (Stock Index). doubspcu
BBPXY BaIyTH. [I0TpeOUTENICKH CTOKH U MHBECTUIIMOHHH CTOKH. JlepuHuUIMs Ha JOCThITHA
noxoaHocT. Pazxonu mo mogabprkane (Cost of Carry).

TEMA 19. CTPATETUUA 3A XEJIDKUPAHE C ®IOYBPCHU

BT U ,,kbco* Xemkupane. basuc. KoedunreHnt Ha xempxkupane OCHOBaH Ha MUHUMAJTHA-
Ta Bapuanus. PoauHT OyBBp Ha Xepkupana no3uus. [IpunokeHne npu xepKkupane Ha opT-
el oT aKIuH.

TEMA 20. MEXAHUKA HA OITLIMOHHUTE ITABAPU U CBOMCTBA HA OITLIMUTE
BBHPXY AKIIU

basuchu axtuBu. [lapameTpu Ha onuuuTe ,,IuIeiiH BaHwia®. Heliken n KOBBp KOJIC.
KotnpoBku B exenHeBHaTa npeca. GakTopu, BIHACIINA BbPXY LICHUTE HA ONLHUUTE BHPXY aK-
IMU. AMEPUKAHCKU U €BPONEHCKH TUIl ONuMK. ['OpHa rpaHulia Ha IeHuTe Ha onuuute. JlomHa
rpaHMIla HA IIEHUTE Ha €BPOIEHCKH KOJI M yT (0e3 riamanus Ha quBuaeHT). [leHooOpa3yBaHe
Ha KOJI ¥ IMyT-ONIUKU npeau naaexa. [lyr-kon napurer.

TEMA 21. CTPATEI'MN HA THPI'OBUS, BASUPAHU BHPXY O

[Tpoduin Ha n3MIaAHKUATA HA PA3IMYHUTE ONIMU. By cripelt ¢ moMoIiTa Ha KO ONLIUH.
byn cipen ¢ momoiura Ha iyt onuuy. beap cripes ¢ moMomira Ha KoJ1 onuuu. beap crpen ¢
MOMOIIITa Ha YT onuu. berepdmnait cnipen ¢ myT u ¢ ko oniuu. Kanengapau cripeose ¢
nyT u ¢ ko onuuu. Ctpaawn. Crpun u crpan. CTpaHrsi.

TEMA 22. BMUHOMHU AHPBETA

BoBenenne B OuHoMHMs miporiec. [{enooOpa3yBane Ha mopTdeiin ¢ moMoInra Ha GUHOMEH
nporiec. [leHooOpa3yBane Ha onmroHeH KOHTpakT. O6o0meHue. MpeneBaHTHOCTTa HA OYaK-
BaHaTa Bb3BPBIAEMOCT Ha Oa3MCHUS akTUB. PHCK-HEeyTpamHO meHooOpa3yBane. Jlenra (A).

TEMA 23. PUPMEHU PUCKOBE N 3ACTPAXOBAHE

Bunose ¢pupmeHu puckoBe U TAXHOTO KapTorpadupane. MeToau 3a yrpasiieHHE Ha pupMe-
HHUTE pucKoBe. OCOOEHOCTH Ha KOPIOPATUBHOTO 3acTpaxoBaHe. [IpeaumMcTBa Ha KOpIIOpaTHB-
HOTO 3aCTPaxOBaHE MpeJ APYTUTE METOAM 32 PUCK MEHHKMBHT.

TEMA 24. PUPMEHU 3ACTPAXOBKU

[pouexypu mo ckirouBaHeTo Ha hpupMeHH 3acTpaxoBKH. ChIbpiKaHUE HA 3aCTPAXOBATEITHUS
JoroBop. M3KiII0UueHus OT 3acTpaxoBaTeIHOTO MoKpuTre. Havyano Ha 3acTpaxoBarenHara 3a-
muTa. 3acTpaxoBaTesIHa IpeMus — OpyTHa M HeTHa npemusi. OnpeaernsHe Ha pakTHudecKaTa
CTOMHOCT Ha (PUPMEHUTE 3aryOH.



TEMA 25. UHTEH3UBHOCT HA KOPITOPATUBHOTO 3ACTPAXOBAHE

[IbrHO 3acTpaxoBane. AGOHAMEHTHO 3acTpaxoBaHe. HepocTaThuHO 3acTpaxoBaHe — IPOTIOp-
IIMOHAITHO MPaBWJIO. 3aCTpaxoBaHe cpelly MbpBU puck. Cb3acTpaxoBaHe Ha pUPMEHU puc-
koBe. JInuHo yuacTue Ha pupmaTa B 3acTpaxoBarenHaTa 3amuTa (QpaHImsn).

TEMA 26. 3ACTPAXOBAHE HA ®MIPMEHA COBCTBEHOCT
3acTpaxOBKH Ha CTPajy U UMYIIECTBA. 3aCTPaXOBaHE HA CTPOUTEITHO-MOHTAKHU PaOOTH.
3acTpaxoBaHe Ha 3€MENIEIICKU KYJITYpH, )KUBOTHU M MITULIU. 3aCTPaXOBKa HA CyXOII'bTHH IIpe-

Bo3HH cpencTBa (KACKO). Cucrema ,,bonyc-Maiyc”. 3actpaxoBaHe Ha TOBapH IO BpeMe Ha
npeso3 (KAPT'O).

TEMA 27. BACTPAXOBAHE OTTOBOPHOCTTA HA ®UPMATA

3acTtpaxoBka “O011a rpaXkJjaHcKa OTTOBOPHOCT” Ha IOPUIMYECKH JIMIA. 3acTpaxoBaHe Ha
npodecroHaiHa OTTOBOPHOCT. 3acTpaxoBka ,,OTrTOBOPHOCT Ha paboroaarens’”’. 3aCTpaxOBKU
Ha OTTOBOPHOCTH, CBbP3aHU C M3MOJ3BAHETO Ha (pupMeHU aBTOMOOUITH. 3aCTpaxoBKa ,,3710-
MoJTyKa” Ha MbTHUITUTE B OOIIECTBEHUS TPAHCIOPT.

TEMA 28. 3BACTPAXOBAHE HA ®PUHAHCOBU PUCKOBE U T’'APAHIIMU
3acTpaxoBka ,,CTOKOB KpenuT” . 3acTpaxoBka ,,bankoB kpenut”. 3actpaxoBka ,,JIuzunr”. 3ac-
TpaxoBaHe Ha €KCMOPTHUS KpeauT. [Ibp>kaBHU rapaHiiuu U beiarapckara areHus 3a eKCcrop-
THO 3aCTpaxoBaHe.

TEMA 29. 'EHE3UC, EBOJIIOLMA U YIIPABJIEHCKA MUCH HA KOHTPOJIMHI'A
dopMupaHe Ha KOHTPOJIMHroBarta KoHuenuus. Llenu u 3anaun Ha koHTponauHra. yHkuuu Ha
KoHTponepute. [lapameTpn Ha KOHTPOIUHIOBaTa cucreMa. KOHTpOIMHIBT B cUCTEMAaTa Ha
MEHUKMBHTA. OT TpaJuIMUTe KbM HOBATOPCTBOTO — IPOMEHJIMBUAT OOJIUK Ha KOHTpOJIE-
pure.

TEMA 30. OPTAHM3AIIMOHEH JIN3AMH U BHBEX/AHE HA KOHTPOJIMHT A.
OYHKINOHAJIHUA JUMEHCHUU HA KOHTPOJIMHI A

KOHTpOMMHI'BT B OpraHu3allmoHHATa CTPYKTYpa Ha KoMrnaHnuurte. MlHTerpupane u cTpykTypu-
paHe Ha KOHTpoJIMHTa. BhBekaaHe Ha KOHTpoJuHra. PUCKOBe Mpu BHEAPsIBAHE HA KOHTPO-
nuHra. [IpuopurerHaTa posst Ha GUHAHCOBUS KOHTPOJIUHT. MapKEeTHHT, TIOTUCTHYEH U €KOJIO-
TUYEH KOHTPOJIMHT.

TEMA 31. KOPIIOPATUBEH [ITbPOOPMAHC MEHUJIDKMBHT. KITACUOUKALIUA 1
[TOBEJAEHUE HA PA3XOIUTE

[IponiecHo-opuenTupano ynpasienue. [lapamerpu u cbabpxkaHue Ha cUCTEMaTa OT KJIFOUOBU
nbpdopmanc naaukatopu (KIIM-cucremara). AnTepHaTHBHH METOI0JIOTHH 32 OIlEHKA Ha
KopropatuBHus mbppopmaHc. DeHOMEHBT ,,pa3xonu’. [loBenenue Ha pazxoaute. Meronu 3a
pazzensiHe Ha cMeceHHuTe pa3xoau. ChIbp:KaHUE Ha KOCBEHUTE/PEKUNHUTE Pa3XO/IH.

TEMA 32. CUCTEMU 3A OIIPEJIEJIIHE HA CEBECTOMHOCTTA. CTPATEIU-
YECKO VYIIPABJIEHUE HA PA3XOJUTE

EBomrorusaTa B cucremMuTe 3a onpenensHe Ha cedbectoiiHocTTa. CucTeMa Ha IMIPEKUTE Pa3XO/IHd.
MonensT ,,CTanaapT KocTHHT . Mojen Ha Mpou3BoICTBeHaTa cedecToitHoCT. Moenu 3a
,HaTpymnBaHe* Ha pazxoaute. [lapameTpu Ha CTPATETMYECKOTO YIIPABICHUE HA Pa3XOIUTE.
Taprer u Kaii3eH KOCTUHT.



TEMA 33. YIIPABJIEHUE HA PEXXUIHUTE PA3XOIU

VYnpasneHue 1o HeHTpOBE Ha OTTOBOPHOCT. MecTa Ha Bb3HUKBAHE Ha pazxoaute. Tpaaunu-
OHHH TIOJIXO/IM 32 pa3mpeeissHe Ha pekuitHuTe pasxoau. [Ipunoxenne Ha Activity Based
Costing 3a ynpaBlieHHe Ha peXuifHUTE pa3xoan. PaMka, a3y U ChIMMHCKO U3IOJI3BaHE HA
ABC-mopena. Ctparernuecko 3Hauenre Ha ABC-monena.

TEMA 34. KOPIIOPATUBHO BIO/DKETUPAHE

Bromxer u Bunose 6romxeru. [lapamerpu Ha O6romxeTupanero. bromkerno monenupane. bro-
JoKeT Ha npopaxoute. [IponszBoacTBeHN OI0IKETH U OFOKETH Ha pa3XxoAnuTe. AJITEpHATUBHU
METOIU Ha OI0KETHPAHE.
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