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ILAHOTANNUA

[lenta Ha HacTOsIIATA AUCHMIUIMHA € Ja 3all03HAae CTYICHTHTE C OCHOBUTE Ha ()MHAHCOBHTE JCPHUBATU M TAXHOTO
MIPUJIOKEHHE 32 LENNUTE HAa KOPIIOPATUBHOTO XekupaHe. ChIlecTBYBAT YeTHPU O3MCHU JSPUBATHBHU HHCTPYMEHTH:
dopyspa, droTyepc, cyon u onuuu. B kapas Ha Kypca, CTyJeHTUTE cie/iBa Ja IPoIoOUAT pa3dupaHe 3a TOBa KaK TE3H
IICHHH KHIDKAa (yHKIIMOHHPAT, J1a 3HASAT KaK ce [IeHooOpa3yBar ¢ MOMOIITa Ha apOUTPaXK U J1a TH MPUJIaraT 3a HeJIuTe
Ha MCHU/DKMBHTA Ha Ma3apHus puck. Makap 4e JAepuBaTHBHUTE HHCTPYMEHTH MOTAT U Ca YeCTO M3IIOJI3BaHu 32 Ja Ce
CIIKYJIpa, TO3M KypC HsAMA 3a IIe 1a aHAIN3Upa KaKk HHBECTUTOPUTE IOJIy4aBaT u o0paboTBat nHGOpMAIHs ¢ ories
NPOTHO3UPAHE LICHUTE Ha Te3U MHCTpyMeHTH. CIIeI0BaTeNIHO, B PA3MICKAAHETO Ha TEMHUTE peolIiaiaBalia e riieHa-
Ta TOYKa Ha apOMTpakucTa M Xekepa. HezaBUCUMO OT TOBa €HA OT TEMHTE € MOCBETEHA Ha CIIEKYJIaTHBHUTE CTpa-
TCIrUU 3a THbProBU Ha ONIIIMOHHHA I1a3ap.

B kpast Ha TO3M Kypc, CTyJIEHTUTE cieiBa Aa ObAAT CIIOCOOHU:

1. la mo3HaBaT OCHOBHUTE JIEPUBATUBHU UHCTPYMEHTH;

2. Jla ompenenst cripaBeinBarTa lieHa Ha (FOUYepCHUTE KOHTPAKTH U Ma3apHara LeHa (IpeMuyMa) Ha OIIHUTE;

3. Jla no3HaBaT MexaHHWKaTa Ha ThPrOBHS C JCPUBATHBHH HHCTPYMCHTH;

4. Jla u3BBpIIBAT ONTHMAIHO XE/PKUPAHE C TIOMOILTA Ha (PIOUYSPCHU KOHTPAKTH

5. la ynpaBiisiBat ma3apHUTE PUCKOBE C IOMOIIITA HA OIIHH.

IILTEMATHUYHO CBABPKAHHUE

No. N
o HAMMEHOBAHUE HA TEMUTE Yl TIOATEMMTE sPOH
pea YACOBE
J C3 | Y
Tema 1 BoBenenne 3 2 5
1.1. CpurHOCT ¥ IIpHpOIa HAa JEPUBATUBHUTE HHCTPYMEHTH
1.1.1. 3a kakBO ce M3IMOI3BAT ACPUBATUBHUTE NHCTPYMECHTH
1.1.2. XapakTepucTuKka Ha apOuTpaka
1.2. ®opybpZl KOHTPAKTH
1.3. Onuun
1.4. Exzotnunu omrmu -Bermudan option, Forward start , Compound options
“As you like it” u np.
Tema 2 OYHKIUH HA IePUBATHBHHTE HHCTPYMEHTH 3 1 4

2.1. AnokupaHe Ha pHUCKa ¥ Ma3apHO U3IbIHECHUE;
2.2. Peanu3upane Ha pelIeHusTa 3a pa3npeessHe Ha aKTUBUTE;
2.3. adopMalimoHHO OCHTYpsIBaHE.

Tema 3 Mexanuka Ha G10TYepC KOHTPAKTHUTE 5 3 8

3.1. XapaxTepuctuka Ha GIOTUSPCHHUS KOHTPAKT

3.2. Paznuku mexny Gopyspa u GroTuepc KOHTPAKTUTE
3.3. KonBeprenuus Ha ¢roTuepca 10 CIOT

3.4. PeBepcupane Ha mo3uLHA

3.5. focTaBka

3.6. Kotupane B npecata

Tema 4 Onpenesisine Ha Gopybpa M GIOTUEPCHUTE LHEHH 4 3 7

4.1. ITocTOSSHHO OCIOKHEHA JIMXBA

4.2. Kpcu mpogaxon

4.3. Pemno nuxBEH NPOLEHT

4.4. Bpv3ka Mexy crioT u Gopybspa

4.5. ®opyspa u drotuepc yeru

4.5.1. lHBeCTUITMOHEH aKTHB C U3BECTEH MapHUieH 00X00
4.5.2. lHBeCTUIIMOHEH aKTUB HOCEII U38ecmer OUSUOeHm
4.5.3. ®onooe nnmexc (Stock Index)

4.6. Maaexcen apOuTpaxk

4.7. ®roT4Yepcu BBPXY 8aLymu

4.8. IToTpeOUTEIICKY CTOKA U WHBECTUITHOHHH CTOKH

4.9. le¢punuyus Ha 1OCTHITHA TOXOTHOCT

4.10. Pazxomau mo moaawprxkane (Cost of Carry)

Tema 5 CTparterum 3a xexupase ¢ ¢proruepcu 4 3 7




5.1. "Ipnro" u "kbco" xemKupane

5.2. basuc

5.3. KoeduiueHT Ha XepKUpaHe OCHOBAaH HA MUHUMAJIHATa BapUaIus
5.4. PonvHT OYyBB Ha XEHKUPaHA TTO3UITUS

5.5. IlpunoxeHne IpH XeLKUPaHe Ha TOPTHEHIN OT aKIuK

Tema 6 Cyon

6.1. "Ilneitn BaHua" TMXBEH CyoIl

6.2. [IpunoxeHue Ha JTUXBEHUS CyOIl

6.3. CpaBHUTEIHU IPEAUMCTBA HA 3a€MHUS Ma3ap

6.4. O011a u3rosa OT TUXBEHHS CYOII

6.5. Bamyten cyon

6.6. Kpeauren puck

6.7. Jpyru Bumose cyon (Amortizing and step-up swaps, Extendible and put-
table swaps, Index amortizing swaps, Equity swaps, Commaodity swaps, Differ-
ential swaps)

Tema

7 Mexanuka Ha ONIMOHHUTE NAa3apH

7.1. ba3ucHU aKTUBHU

7.1.1. [TapameTpu Ha onnuuTe "MieH Banuaa"
7.1.2. JIuBUICHT U JeJCHNE Ha KaluTana

7.1.3. Heliken 1 KOBbpeA KOJIC

7.1.4. Bapantu

7.1.5. KonBepTupyemu oOiauraIim

7.1.6. KoTupoBKU B exeHEBHATA Mpeca

Tema

8 CpoiicTBa Ha onuuKTe B/Y aKIMHU

8.1. @akTopu BIUAIIM BbPXY LIEHUTE HA OMIUUTE BHPXY aKIUU

8.2. AMEpUKaHCKHU U €BPOTNIEHCKH TUII OMIUU

8.3. 'opHa rpaHuIa Ha EHUTE Ha OIIIUUTE

8.4. JloHa TpaHAIIa Ha IICHUTE HAa €BPOTICHCKHU KOJI U ITyT (0€3 TIIamanus Ha
TIUBUIICHT)

8.5. Llenoobpa3yBaHe Ha KOJI M ITyT-OMIINH MIPEIH Maexa

8.6. [lyT-K0a maputet

Tema

9 KimMaTHYHU 1epUBATHBH

9.1. CBIIHOCT U €1€EMEHTH

9.2. [IpennocraBku 3a Bb3HUKABAHETO U PA3BUTHUETO HA KIIMMATHUYHU JICPUBaA-
THUBU

9.4. ba3oBu ,,akTUBU” U OTPEOUTENN

9.5. XemxupaHe Ha KIMMATUYHUS PUCK

Tema

10. CTpaTerun Ha THProBus, 6a3upaHu BbPXY ONIHMHU

10.1. Ilpo¢uin Ha M3MIAMAHKATA HA PA3IUYHUTE OMLUH
10.2. Byn cnpen ¢ moMolia Ha KOJI OTIIHU

10.3. Byn cnpen ¢ moMolia Ha My T OTLHUU

10.4. Beap crpen ¢ momo1ia Ha KOJI OMITUHI

10.5. beap crmpen ¢ momol1ia Ha IMyT OMIIUK

10.6. brrepdmnaii cripe ¢ MyT U € KOJI ONLUH

10.7. Kanengapuu cipeAuBe C MyT U C KOJI OIILINU

10.8. Ctpanbn

10.9. Crpun u ctpan

10.10. Ctpanrsn

Tema

11 buHoMHM 1bpBeTa

11.1. BeBeneHne B ONHOMHUS TIPOIIEC

11.2. llenooOpa3yBane Ha mopTdeiin ¢ moMoIna Ha ONHOMEH TPOIIeC

11.3. IleHooOpa3yBaHe Ha OMIIUOHEH KOHTPAKT

11.4. O0o061EeHne

11.5. UpeneBanTHOCTTA Ha OYaKBaHATa Bb3BPBILAEMOCT HA OA3UCHHUS aKTHB
11.6. Puck-HeyTpanHo 1ieHooOpa3yBaHe

11.7. Jlenma (A)

Tema

12 JIpyru onuuoHHM KOHTPAKTH

12.1. EBponeiicku onmuu BEPXY aKIHUA C PUKCUPAH AUBUICHT

12.2. anexcHu onimun




12.3. BanyTHu onmuu
12.4. ®roTuepc onuuu
12.5. M3nosi3Bane Ha MHIACKCHHUTE OMIIMU 3a MOPTHEHIHO 3aCTpaxoBaHe

Tema 13 YnpaBieHue Ha Na3apHUs PUCK 4 3 7

13.1. I'pbukure OyxBU

13.1.1. Jlenta

13.1.2. 'ama

13.1.3. Tera

13.1.4. Bera

13.1.5. Po

13.2. IlopTdeitnHo 3aTpaxoBaHe

Oo6mo: |45 |30 |75

1. ®OPMHU HA KOHTPOJI:

m')\lg;m BUI U ®OPMA HA KOHTPOJIA bpoii | UA3 u.
1. CemecTpuajieH (TeKylr) KOHTPOJ
1.1. | KonuTponna pabota (mucMeHa no 3agafieHa TeMa WK 3aa4a) 1 35
1.2. | Kontponna pabota (mucMeHa no 3agafieHa TeMa WK 3aa4a) 1 35
1.3.
1.4.
001110 3a cemecTpUAJIEH KOHTPOJI: 2 70
2. CecneH (KpaeH) KOHTPOJI
2.1. | Wznut (tect) 1 95
001110 32 ceCeH KOHTPOJI: 1 95
006110 32 BCHYKH GOPMH HA KOHTPOJI: 3 165
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